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รายงานการศกึษาเรื่อง 
“เครื่องมอืปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนสาํหรับผูประกอบการ SMEs” 

 
1. สถานการณคาเงินบาท 

การเคล่ือนไหวของคาเงินบาทในระยะนีม้คีวามผันผวนมากขึ้น เนื่องจากการเกินดุลการคา

และเกินดุลบัญชีเดินสะพดัของไทย ซึ่งเปนผลมาจากการสงออกที่ขยายตัวด ีประกอบกับการไหลเขาของ

เงินลงทุนจากตางประเทศ หลังจากทีส่ภาพคลองของประเทศตางๆ เริ่มกลับมาเปนปกตแิละการประกาศ

คงอัตราดอกเบี้ยระยะสั้นไวที ่0-0.25% ของธนาคารกลางของสหรัฐ (เฟด) ทําใหยุโรปและสหรัฐอเมริกา

เขาลงทุนในภูมภิาคเอเชยีเพิ่มขึ้น เนื่องจากเชื่อมั่นในเศรษฐกิจของภูมิภาคเอเชีย (รวมถึงประเทศไทย) 

ที่ดีกวาภูมิภาคอื่นๆ 

คาเงินบาทไดมกีารปรับตัวมาอยูที่ระดับ 32.33 บาทตอดอลลารสหรัฐเมื่อวันที่  7 เมษายน 

2553 แข็งคาขึ้น 2.53% เมื่อเทียบกับตนป 2553 (คํานวณจากคาเงินบาทที่ระดับ 33.17 บาทตอดอลลาร

สหรัฐฯเมื่อวันที ่4 มกราคม 2553) แตแข็งคาขึ้น 7.0% เมื่อเทียบกับตนป 2552 (คํานวณจากคาเงินบาท

ที่ระดับ 34.76 เมื่อวันที่  5 มกราคม 2552) อยางไรก็ตาม ทิศทางการแข็งคาของเงินบาทเปนไปใน

ทิศทางเดียวกับภูมภิาค ยกเวนประเทศเวยีดนาม 

ตารางเปรียบเทียบการเปลี่ยนแปลงของคาเงิน 10 สกุลเทียบกับดอลลารสหรัฐ 

  7 เมษายน 2553 4 มกราคม 2553 การเปลี่ยนแปลง (%) 

USD/THB 32.33 33.17 +2.53 

USD/CNY 6.83 6.83 +0.00 

USD/IDR 9,035.00 9,265.00 +2.48 

USD/PHP 44.87 45.88 +2.20 

USD/KRW 1,124.10 1150.50 +2.14 

USD/SGD 1.40 1.40 +0.00 

USD/VND 19,025.00 18,461.00 -3.06 

USD/JPY 93.35 92.50 -0.92 

USD/MYR 3.21 3.24 +0.93 

USD/TWD 31.55 31.70 +0.47 

USD/INR 44.40 46.27 +4.04 

ที่มา: Reuters 

 

 

 



กราฟแสดงอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทเทียบกับดอลลารสหรัฐ (มกราคม 2552-มีนาคม 2553) 

35.59

33.29

32.65

35.05

35.46

35.92

34.72
34.28 34.19 34.16 33.97

33.55
33.1833.3733.42

31

32

33

34

35

36

37

ม.ค.-52 ก.พ.-52 มี.ค.-52 เม.ย.-52 พ.ค.-52 มิ.ย.-52 ก.ค.-52 ส.ค.-52 ก.ย.-52 ต.ค.-52 พ.ย.-52 ธ.ค.-52 ม.ค.-53 ก.พ.-53 มี.ค.-53

คาเงินบาทตอดอลลารสหรฐั

 

เมื่อพจิารณาดัชนคีาเงินบาท (NEER) ซึ่งคํานวณจากอัตราแลกเปล่ียนระหวางเงินบาทกับ

สกุลเงินของประเทศตางๆ ถวงน้ําหนกัจากความสําคัญดานการคากับไทย  12 สกุลเงิน (ไดแก ดอลลาร

สหรัฐ ปอนดสเตอรลิงค ยูโร เยน หยวน ดอลลารฮองกง ดอลลารไตหวัน วอนเกาหลี ดอลลารสิงคโปร     

รูเปยอินโดนเีซยี ริงกิตมาเลเซยี และเปโซฟลิปปนส) ชี้ใหเห็นทิศทางคาเงินบาทที่แข็งขึ้นเชนกัน 

กราฟแสดงดัชนีคาเงินบาท (NEER) และดัชนีคาเงินบาทที่แทจริง (REER) 
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ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย 



2. ผลกระทบตอการสงออกของไทย การที่คาเงินบาทมคีวามผันผวนอาจสงผลกระทบตอการสงออก

ของไทย ไดดังนี ้

2.1. ผลกระทบตอการสงออกรวม  

(1) การแข็งคาขึ้น ของคาเงินบาทอาจ สงผลใหการสงออก ขยายตัวในอัตราที่ ลดลง 

เนื่องจากมูลคาการสงออกเมื่อเทียบเปนเงินบาทจะลดลง 

(2) เปนอุปสรรคสําคัญในการสงออกเนื่องจากทําใหขีดความสามารถในการแขงขันของ

สินคาไทยทําไดยาก เมื่อเทียบกับประเทศคูแขงและมผีลทําใหสินคาสงออกของไทยมีราคาสูงกวาประเทศ

คูแขงที่มีคาเงินแข็งคานอยกวา โดยเฉพาะประเทศเวยีดนาม ทําใหผูซือ้ในตางประเทศหันไปนาํเขาสินคา

จากประเทศคูแขงมากขึ้นแทน 
2.2 ผลกระทบตอผูสงออกของไทย  เนื่องจากการผลิตสินคาเพื่อสงออกของไทยอาศัย

วัตถุดิบที่ใชในการผลิตแบงไดเปน  2 ประเภท คือ การสงออกที่มุงเนนใชวัตถุดิบภายในประเทศ  กับ     

การสงออกที่มุงเนนใชวั ตถุดิบภายนอกประเทศ   ดังนั้น การแข็งคาของคาเงินบาทจึงสงผลกระทบที่

แตกตางกันตอภาคการสงออกของไทย กลาวคือ 

(1) การสงออกที่ใชวัตถุดิบภายในประเทศ (Local Content) เปนหลักจะไดรับผลกระทบ

จากคาเงินบาทที่แข็งคาขึ้น เพราะกําไรที่จะไดรับจากการขายสินคาสงออกจะลดลง 

(2) การสงออกที่ใชวัตถุดิบนําเขาจากตางประเทศ (Import Content) จะไดรับ

ผลประโยชนจากคาเงินที่แข็งขึ้น เพราะจะทําใหราคาวัตถุดิบที่นาํเขามาจากตางประเทศถูกลง 

อยางไรก็ด ีผูสงออกแตละกลุมสินคาจะไดรับผลกระทบมากนอยเพยีงไร ขึ้นอยูกับอัตราสวน

การใชวัตถุดิบภายในประเทศ (Local Content) และนาํเขาจากตางประเทศ (Import Content) สวนตาง

การตลาดของแตละกลุมสินคา และอัตราสวนการสงออกตอการขายในประเทศ 

3. เคร่ืองมือปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนผันผวน 
โดยทั่วไปผูประกอบธุรกิจการคาระหวางประเทศ  (นําเขาและสงออก) สามารถเลือกใช

เคร่ืองมอืปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนไดหลายทาง แตที่เหมาะสําหรับผูประกอบการ SMEs 

ไดแก การตกลงซื้อขายเปนสกุลเงินบาท การเปดบัญชีเงินฝากเงินตราตางประเทศ  (Foreign 

Currency Deposit Account: FCD) และการทําสัญญาซ้ือขายเงินต ราตางประเทศลวงหนา  

(Foreign Exchange Forward / Forward Contract) เปนตน ทั้งนี้  ขึ้นอยูกับประเภทของธุรกิจที่

ดําเนินการความนาเชื่อถือของผูประกอบการ และเง่ือนไขของธนาคารแตละแหงในการใหบริการ 
เคร่ืองมือ จดุเดน ขอจํากัด/ เงื่อนไข 

1. การตกลงซื้อขายเปนสกุล

เงินบาท 

1.ผูประกอบการ SMEs รายใหมที่ไม

เคยมีประวัตกิารทําธุรกิจสงออก  

สามารถเลอืกใชวิธีการนี้ได  โดย   

การตกลงกับผูซื้อตางประเทศให

ชําระเปนเงินสกุลบาท 

1.สามารถใชไดกับประเทศที่มีการใชเงิน

บาทแพรหลาย เชน ประเทศ CLMV  

แตอาจไมเหมาะกับประเทศที่เงินบาท

ไมเปนที่นิยมและมีคาใชจายใน      

การแลกเปลี่ยนสูง 



เคร่ืองมือ จดุเดน ขอจํากัด/ เงื่อนไข 

2. บัญชีเงินฝากเงินตรา

ตางประเทศ (Foreign 

Currency Deposit Account: 

FCD) 

1 . เ ปน บัญ ชีเ งิน ฝ า ก เ งิน ต ร า

ตางประเทศที่ผูสงออกไดรับจาก     

ผูซื้อนอกประเทศ โดยผูสงออกยงั

ไมตองการแลกเปล่ียนเงินจํา นวน

นั้นไปเปนเงินบาท เพราะตองการ

เก็บรอไวชําระคาวตัถุดิบที่จะส่ังเขา

มาในอนาคต 
 

1.เหมาะสําหรับผูประกอบการที่มีธุรกรรม

ทั้งสงออกและนําเขา 

2.มีการจํากัดสกุลเงินที่ใชในการเปดบัญชี

ซึ่งมีเงื่อนไขแตกตางกันไปตามแตละ

ธนาคาร 

3.ระเบียบธนาคารแหงประเทศไทย  

กําหนดใหผู มีเ งินตราตางประเทศใน

ครอบครองจะตองขายเพื่อรับบาท หรือ

เขาบัญชีเงินฝากเงินตราตางประเทศ

ภายใน 360 วัน 

3. การทําสัญญาซื้อขาย

เงินตราตางประเทศ

ลวงหนา (Foreign Exchange 

Forward / Forward Contract) 

1 . ผูสง ออกไมตอง กังวล เกี่ยวกับ       

การขาดทุนจากอัตรา แลกเปลี่ยน 

เนื่องจากไดทาํสัญญาจองอัตรา

แลกเปลี่ยนไวลวงหนาแลว  ณ วันที่

ทาํสัญญา ดังนั้น ผูสงออกจึงไดรับ

เงินบาทตามจํานวนที่คาดการณไว 

2.ผูสงออกสามารถคํานวณตนทนุและ

กําไ รที่แนนอนไดตั้งแตวัน ที่ทาํ  
Forward Contract 

1.ธนาคารจะทาํ Forward Contract ใหกับ

ลกูคาของธนาคารเทานั้น และธนาคาร

บางแหงตองมีการขออนุมัติตั้งวงเงิน 

Forward ไปพรอมๆ กับวงเงินสินเชื่อ 

2.ผูประกอบการ SMEs ที่ไมเคยมีประวัติ

การสงออกไมสามารถทํา  Forward 

Contract ได  เ นื่อ ง จ ากธ น า คา ร จ ะ

พิจารณาหลักฐานประกอบการขอจอง 

Forward ไดแก วงเงินสินเช่ือที่ลกูค ามี

อยูกับธนาคาร หลักฐานการตกลงซื้อ

ขายสินคา และประวัติการสงออกของ

ลกูคา 

3.มีการจํากดัจํานวนเงินที่อนุญาตใหทาํ 

4.เปนสัญญาที่เปนภาระผูกพัน เมื่อถึงวัน

สงมอบ  แมอัตราแลกเปลี่ยนตลาดจะ

ดีกวาอัตราที่กําหนดในสัญญา  จะไม

สามารถเลือกใชอัตราแลกเปลี่ยนตลาด

ได ซึ่งอา จทาํใหเสียโอกาสกับราคา

ตลาดที่ดีกวา 

5. การจอง Forward ลวงหนามีระยะเวลา

สูงสุดไมเกิน 6 เดือน โดยจะดูจาก

หลักฐานประกอบ เชน Letter of Credit 

6.หากผูสงออกใชเงินจากการจอง Forward 

ไมหมด ธนาคารจะมีการเก็บคาปรับใน

สวนที่ใช Forward ไมหมด 

 




